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Streszczenia referatow

mgr Marcin Krzywda

Instytut Matematyki

Wydziat Matematyki i Informatyki
Uniwersytet Jagiellbski

Jak estymowa zmiennd¢ na rynku akcji?

Do praktycznego zastosowania modeli matematykinfoave] musimy
potrafic wyznaczy parametry zmiennych rynkowych. Jednym z nich jest
zmiennd¢ cen, najcgsciej wyrazana wariang lub odchyleniem standardowym.
Najprostszy, ale powszechnie stosowany estymataam@i wykorzystuje jedynie
gieldowe ceny zamkgacia ceny zamkrcia. Zatem wksza¢ informacii
dotyczca tego jak ksztattowatyesteny w cagu dnia jest pomijana.

W referacie omowiona zostanie klasa estymatordérekwykorzystuy
wickszy zakres danych - ceny otwarcia, zarekia, najweksz i najmniejsz w
danym okresie. Przedstawione zostamasndgci statystyczne jak i praktyczne
wybranych estymatorow.

dr Adam Janik

Instytut Matematyki

Wydziat Matematyki i Informatyki
Uniwersytet Jagiellbski

O teorii odnowienia

W referacie bda omowione zwizki teorii odnowienia z teati ryzyka
ubezpieczeniowego oraz zostanie podane ramie tzw. paradoksu inspekciji.
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dr Jerzy Dziea
Wydziat Matematyki Stosowanej
Akademia Gérnico-Hutnicza

Czy mdna pob¥ rynek?

Wyktad zostanie pawviecony zarzdzaniu portfelem  aktywow
ryzykownych i wolnych od ryzyka. Przedstawiona aos# krotka historia
zarzdzania aktywami oraz klasyczne strategie.

W dalszej &Zci przedstawione zostanstrategie ostony kapitatu dla
klasycznego modelu Blacka-Scholesa opisu dynarkikwadw ryzykownych.
Na zakaczenie zostan podane nowe wyniki, gdy dynamika aktywow
ryzykownych jest opisana zmienioa lokalna lub stochastyczna.

mgr Barbara Cida
Centrum Korepetycji z Matematyki ,Sigma i Pi”

Inwestowa’, czy nie? Stéw kilka o metodach oceny projektow
inwestycyjnych

Podstawowym warunkiem istnienia i ,podboju” rynkaz@ej firmy jest
trafne podejmowanie decyzji dotycxch jej rozwoju. Od niej bowiem zale
konkurencyjnéc¢ firmy, jej pozycja na rynku oraz mlwos¢ generowania zyskow.
Rozwdj firmy dokonuje si przede wszystkim poprzez realizagpkreslonych
projektéw inwestycyjnych. Projekty te doty@zymogn inwestycji w majtek
rzeczowy, hdz papiery wartéciowe.

W wykitadzie przedstawione zostametody sprawdzania efektywsud
projektéw inwestycyjnych rzeczowych. Omdéwione zaostastatyczne metody
oceny tych projektow, $wéd ktérych najcgsciej stosowanymi g okres zwrotu
naktadow, ksigowa stopa zwrotu oraz rachunek progow rentéein@raz z
analiz wrazliwosci. Przyjrzymy s¢ rowniez metodom dynamicznym. Omowimy
pokrétce cztery najeZciej stosowane metody: waftw zaktualizowanej netto,
wewretrznej stopy zwrotu, zmodyfikowane] wewtrenej stopy zwrotu oraz
wskaznika rentowneci.
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Inwestycje obarczone ryzykiem wasto przysziej.
Model uniwersalny

Plan:

1. Przedstawienie podstawowych zagaflhiktore Ileda potrzebne do
prezentacji modelu uniwersalnego (m.in. definicfavestycji, definicja
oceny ryzyka inwestycyjnego).

2. Model uniwersalny:

- proces inwestycyjny
- niepewna inwestycja
- cenarownowagi.

dr Dariusz Zawisza

Instytut Matematyki

Wydziat Matematyki i Informatyki
Uniwersytet Jagiellbski

Trzy filary matematyki finansowej

Referat lkdzie miat charakter przeglowy. Przedstawione zostantrzy
teorie leace u podstaw matematyki finansowej: wycena instniowe
pochodnych, teoria portfela oraz teoria ryzyka. done zostap podstawowe
pojecia i metody wykorzystywane w kdej z zaprezentowanych dziedzin.
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dr Margareta Wiciak

Instytut Matematyki

Wydziat Fizyki, Matematyki i Informatyki
Politechnika Krakowska

Model Blacka-Scholesa a modele dwumianowe

W wyktadzie przedstawimy podstawy konstrukepodelu Coxa-Rossa-
Rubinsteina, czyli dwumianowego modelu rynku firamego. Jest to model
stosunkowo prosty, moa go rozpatrywa jako ziaenie niezalenych,
jednookresowych modeli dwustanowych o tej samepist@wrotu. Z drugiej
strony jest on niezwykle way — za pomog modeli dwumianowych mma
aproksymowé& model Blacka-Scholesa, podstawowy model rynkunsosvego
z czasem agtym. Aproksymacja taka pozwala m.in. na wyprowankzewzoru
Blacka-Scholesa na cgwopcji, dostarcza rownieinterpretacji wspotczynnikow w
modelu Blacka-Scholesa

mgr Jakub Trybuta

Instytut Matematyki

Wydziat Matematyki i Informatyki
Uniwersytet Jagiellbski

Optymalizacja portfela w czasie dyskretnym

Inwestor w kadym momencie czasu decyduje, gakzes¢ posiadanego przez
siebie kapitatu skonsumowaa pozostate piemilze inwestuje w walory finansowe
oraz rachunek bankowy. Celem jest znalezienie pazikonsumpcji oraz sposobu
podziatu kapitatu pomdzy walory finansowe i rachunek bankowy tak, aby
zmaksymalizowéa funkcjonat satysfakcji inwestora.

W referacie przedstawimy szkic rozmania tego problemu. Mianowicie,
korzystajc z teorii sterowania stochastycznego dla czasukrdiyeego, a
doktadniej wywajac szczegolnej postaci twierdzenia Bellmana, pekgy jak
wygladaj strategie optymalne.

Panstwowa Wyzsza Szkota Zawodowa w Tarnowie, ul. Mickiewicza 8, 33-100 Tarnow
Zaktad Matematyki PWSZ w Tarnowie, www.pwsztar.edu.pl/~matematyka
Koto Naukowe Matematykow PWSZ w Tarnowie, http://www.knm.pwsztar.edu.pl/



Il Szkota Letnia Matematyki Finansowej 2013

Panstwowa Wyzsza Szkota Zawodowa w Tarnowie
W TARNOWIE 23-24 maja 2013 r.

mgr Ewa Marciniak

Instytut Matematyki

Wydziat Matematyki i Informatyki
Uniwersytet Jagiellbski

Jak generowd wzrost ze zmienrsoi

W referacie omowione zostanstrategie inwestycyjne, ktore zaklaglagtate
proporcje poszczegollnych aktywéw w portfelu inwestoOkazuje &, ze w
diuzszym okresie czasu oczekiwana stopa zwrotu z takpagtfela mae mie
dodatni stog zwrotu wyzsz od stop zwrotu pojedynczych waloréw. Dzieje si
tak za sprawwspotczynnika zmienrigi cen akciji.

p. Karolina Imioto, p. Katarzyna Kartska
Instytut Matematyczno-Przyrodniczy
Paistwowa Wyisza Szkota Zawodowa w Tarnowie

Wykorzystanie metody regresji do okkenia preferencji

Estymacja funkcji regresji jest metpgolegagca na wyznaczeniu zataosci
funkcyjnych medzy zjawiskami w oparciu o dane zabrane w trakcie
doswiadczenia.

W trakcie referatu skupimy @iprzede wszystkim na procesie estymacji regresji
wielorakiej za pomag metody najmniejszych kwadratowgzdc do odpowiedzi na
pytania:

- Jakimi kryteriami kiery si¢ studenci PWSZ w Tarnowie podczas wyboru
mieszkania do wynegia?

- W jaki rodzaj rozrywki warto zainwestowaw Tarnowie wedtug
ankietowanych studentéw PWSZ w Tarnowie?
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Model prognostyczny Coxa

W referacie przedstawimy model prognostyczny Cdxskaemy przykiady tak
réznych jego zastosowia jak analiza czasu przgcia w medycynie lub czasu
pozostawania bez pracy.

mgr Marta Koztowska
Zespot Szkot Informatycznych w Kielcach,
Uniwersytet Pedagogiczny w Krakowie

Edukacyjna Wart@¢ Dodana (EWD)

W Polsce pierwsg informacp o wynikach pomiaréw warfsci dodanej
opublikowano w 2005 roku. zyto wowczas regresyjnego modelu szacowania
wartasci dodanej, a wyniki byly prezentowane w 10 — stope] (tzw. staninowej)
skali.

Podczas referatu oméyvinastpujace zagadnienia:
- wynik na egzaminie ngzego szczebla, jako miara potencjatu edukacyjnego,
- definicja wartgéci dodanej,
- wyniki standardowe — wyniki wyane w jednostkach odchylenia
standardowego,
- porownanie efektywni@i pracy szkot,
- sposoby na wzrost EWD dla szkoty.
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