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Model Markowitza

Dariusz Zawisza
Uniwersytet Jagiellonski

Obecnie na rynkach finansowych notowanych jest wiele instrumentéw finansowych. W jaki
zatem sposéb najlepiej ulokowaé swoj kapitat? W ktére akcje zainwestowacé? Na te pytania
odpowiada zaproponowana przez Markowitza metoda oparta na maksymalizacji oczekiwanej stopy
zwrotu i jednoczesnej minimalizacji ryzyka mierzonego za pomocg wariancji. Dodatkowym
uzasadnieniem dla podjecia tego tematu jest fakt, iz modyfikacje tej metody sg nadal stosowane
w bankach, funduszach inwestycyjnych i innych duzych instytucjach finansowych.

Funkcje copula

Marcin Pitera
Uniwersytet Jagiellonski

Omowiona zostanie tutaj w skrécie idea funkcji copula. Przedstawimy problemy, ktére mogg
wystgpi¢ przy badaniu zaleznosci pomiedzy zmiennymi losowymi. Pokazemy przyktady, kiedy
liniowe miary zaleznosci takie, jak wspotczynnik korelacji Pearsona moga dawac btedne wyniki.
Przedstawimy twierdzenie Sklara oraz omdéwimy kilka miar monotonicznej zgodnosci (jak
tau Kendalla i rho Spearmana) i pokazemy ich zwigzek z koputami. Na koniec pokazemy jak
w R zaimplementowa¢ model copula-GARCH portfela akcji (uzywajac bibliotek fGarch i copula).

Wielowymiarowa analiza poré6wnawcza

Anna Kuta
Panstwowa Wyzsza Szkota Zawodowa w Tarnowie

Wielowymiarowa analiza poréwnawcza to zbiér metod, stuzgcych do poréwnywania obiektéw,
roznigcych sie od siebie wieloma réznymi cechami. Metody wielowymiarowej analizy
poréwnawczej pozwalajg uwzgledni¢ wszystkie wtasciwosci, opisujgce dany obiekt, a nastepnie
oceni¢ podobienstwo takich obiektow, uporzadkowaé je czy podzieli¢ na grupy elementow
najbardziej do siebie podobnych.
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Value at Risk

Sebastian Baran
Uniwersytet Jagiellonski

Value at Risk, czyli warto$¢ zagrozona to nic innego jak miara ryzyka zwigzanego z dang
inwestycjg. Pojecie to jest tak mocno zakorzenione w swiadomosci oséb zwigzanych z oceng ryzyka
jak zatozenie o normalnosci stop zwrotu wsréd inwestoréw gietdowych. Podczas wyktadu
zastanowimy sie dlaczego VaR stat sie tak wazny w teorii oceny ryzyka inwestycyjnego. W tym celu
przesledzimy definicje wartosci zagrozonej, podstawowe metody jej wyznaczania oraz zastanowimy
sie nad zaletami i wadami stosowania Value at Risk.

Modele rynku kapitalowego

Przemystaw Rola
Uniwersytet Jagiellonski

Przedstawiony zostanie model jednowskaznikowy Sharpe'a, ktory powstat jako model
upraszczajacy klasyczng teorie portfela i opiera sie na zatozeniu, ze stopa zwrotu z akcji jest
zdeterminowana przez czynnik odzwierciedlajgcy zmiany na rynku kapitatowym. W dalszej czesci
zajmiemy sie przyktadem modelu rynku kapitatowego CAPM, w ktdorym stopy zwrotu
z instrumentéw finansowych sg wypadkowg dziatan wszystkich racjonalnych inwestoréw na rynku.

Funkcja dalszego trwania zycia

Marta Wantuch
Uniwersytet Pedagogiczny w Krakowie

Analiza przezycia to zbiér metod statystycznych, stuzgcych do badania czasu, ktéry uptynie
do wystgpienia okreslonego zdarzenia. Metody te stosuje sie w celu okreslenia dtugosci zycia
ubezpieczonego, do badania trwatosci produktow, jak réwniez wykorzystuje w zagadnieniach
medycznych, ekonomicznych, demograficznych i spotecznych. Oméwimy podstawowe metody
analizy danych czasu przezycia: technike opartg na tablicach trwania zycia oraz  model
proporcjonalnej intensywnosci Coxa.
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Produkty strukturyzowane i opcje egzotyczne

Marcin Krzywda
Uniwersytet Jagiellonski

Tradycyjne instrumenty finansowe (vanilla). Idea produktéw strukturyzowanych. Instrumenty
bazowe. Do jakich rynkow dajg dostep produkty strukturyzowane. Forma prawna produktu
strukturyzowanego. Formuty wyptaty i o opcje egzotyczne. Obligacje i certyfikaty strukturyzowane
notowane na GPW.

Analiza wariancji

Katarzyna Szwedo
Politechnika todzka

Analiza wariancji jest testem statystycznym, stuzgcym do badania réznic miedzy $rednimi
w kilku populacjach. W referacie zostanie oméwiona tylko jednoczynnikowa analiza wariancji. Na
podstawie przyktadu bedzie pokazane, jak przeprowadzi¢ test ANOVA z wykorzystaniem narzedzi
programu Microsoft Excel. Za jego pomocg mozna bada¢, np. efektywnosc¢ rynku.

Modelowanie zachowan racjonalnych

Dariusz Zawisza
Uniwersytet Jagiellonski

Referat bedzie miat charakter przeglagdowy. Zostanie omodwiona teoria preferencji
Morgensterna i von Neumanna bedaca prébg kodyfikacji pojecia ,racjonalnego inwestora”, oraz
liczbowa reprezentacja relacji preferencji za pomocg funkcji uzytecznosci. Nie jest to jednak
jedyny sposéb, ktérym mozna sie postuzy¢ w celu modelowania wtasciwych zachowan w obliczu
ryzyka. W referacie przedstawione zostang konstrukcje, ktdre mogg by¢ uzyte réwniez do pomiaru
ryzyka i wyceny instrumentéw pochodnych.
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